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A quelle sauce fiscale sont mangées

les plus-values sur actions ?
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» Les particuliers peuvent réaliser
des plus-values lorsqu’ils cédent des
actions. Celles-ci ne sont en principe
pas imposables.

fortune confortable composée d’actions co-

tées. Son portefeuille d’actions s’est dévalo-

risé en 2018 en raison de la mauvaise conjonc-

ture. Les moins-values sur valeurs mobiliéres su-

bies par les investisseurs particuliers sont-elles

déductibles a 'imp6t des personnes physiques
(IPP) ? La réponse est négative.

Supposons maintenant que le portefeuille

prenne de la valeur avec le temps. En vertu de la

législation fiscale actuelle, les plus-values sur ac-

V oici un résident belge qui dispose d’'une

" tions sont en principe exonérées, a condition

qu’elles s’inscrivent dans le cadre de la gestion
normale du patrimoine privé du contribuable. En
pratique, le respect de cette condition ne devrait
pas étre source d’inquiétude : il est généralement
admis par le fisc (depuis une déclaration du mi-
nistre des Finances datant de 1961 !) que les plus-
values réalisées sur des placements en bourse re-
lévent d’une gestion normale du patrimoine
privé.

C’est pour cette raison que le petit boursicoteur
qui opére en ligne, sur Internet, n’a guére de sou-
cis a se faire..., a moins qu’il ne se mue en un véri-
table joueur invétéré, en quasi-professionnel.
Ainsi, le spéculateur boursier risque de voir ses
plus-values taxées dans la catégorie “fourre-tout”
des revenus divers (au taux de 33 %), voire au titre
de revenus professionnels (au tarif progressif, le
taux marginal s’élevant 4 50 %). On songe notam-
ment ici a l'investisseur particuliegachetant et re-
vendant a tres brefs délais (voire le méme jour)
des valeurs mobiliéres sur les marchés financiers
(day trader).

Pas de panique non plus pour les particuliers
(fortunés) recourant 4 un gestionnaire de fortune.
Les plus-values sur actions réalisées grace a I'in-
tervention de ce professionnel de la finance reste-
ront en principe exonérées. La prudence est tou-
tefois de mise, particuliérement pour ceux qui
optent pour un profil d’investissement plus “spé-
culatif/agressif” a I'occasion de la conclusion du
contrat avec le gestionnaire. Ainsi I’administra-
tion fiscale s’est-elle par le passé fondée (avec suc-
cés) sur le caractére spéculatif ou anormal de la
gestion pour taxer les plus-values au titre de re-
venu divers.

Prenons un autre exemple, plus retentissant.
Imaginons qu’un entrepreneur belge ait créé une

En 2014, la pl -v.'i_lue glgantesqu réalisée par Marc Coucke lors de la vente de sa participation dans Omega Pharma

au groupe am

société opérationnelle il y a de nombreuses an-
‘hées (avec le capital minimum) et qu’il vende
aujourd’hui les actions de sa société a un tiers,
réalisant a cette occasion une belle plus-value.
Cette plus-value sur actions sera exonérée, dans
la mesure ot elle reléve de la gestion normale du
patrimoine privé.

Clest ainsi que la plus-value gigantesque
(1,45 milliard d’euros) réalisée en 2014 par Mark
Coucke, lors de la vente de sa participation dans
Omega Pharma au groupe américain Perrigo, a pu
échapper a toute imposition.

Ce régime d’exonération des plus-values sur ac-
tions souffre toutefois une exception : la taxation
des plus-values réalisées lors de la cession de
parts de sicav de capitalisation qui investissent
plus de 10 % en créances (liquidités, obligations...

in Perrigo, a ainsi pu échapper a toute imposition.

Ce prélevement, également dénommé “taxe sur
Iépargne” ou “taxe Reynders”, avait provoqué
une secousse tellurique dans le paysage fiscal
belge lors de son introduction 4 la fin de année
2005. C’était en effet la premiére fois que 'on
touchait 4 la sacro-sainte exemption des plus-va-
lues sur actions.

Par la suite, I'adoption de la “taxe de spécula-
tion” en 2016, frappant les plus-values sur ac-
tions cotées revendues dans les 6 mois, avait en-
core ouvert une nouvelle bréche. Durant année
2016, les particuliers furent ainsi taxés au taux de
33 % a hauteur des plus-values réalisées sur leurs
placements boursiers & court terme. Cette taxe
fut néanmoins abrogée par une loi du 25 décem-
bre 2016, en raison de son rendement budgétaire
négatif : elle avait fait chuter les recettes de la taxe

sur les opérations de bourse (TOB).
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